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Estado Libre Asociado de Puertc Ri
AN A, AL
OFICINA DEL COMISIONADO DE SEGURGYROBADO JUAN A. ALBORS
Secretario de Estade

Apartado 3508 - Estacién Viejo San Juan
San Juan, Puerto Rico 00904P0m ( e & -

Secretaria Aut‘lliur de Estado

ENMIENDAS AL REGLAMENTO DEL CODIGO DE SEGUROS
DE PUERTO RICO
Seccidn I. En virtud de las disposiciones de los Articulos 2,040 vy
13.340 del Cddigo de Seguros de Puerto Rico notifico a la induatria
de seguros, al piiblico suscritor de seguros y al piliblico en general,
la aprobacidn de la Regla XLV del Reglamento del Cddigo de Seguros de
Puerto Rico la cual se aplicari a aquellos aseguradores que emitan
contratos de anualidades vaiiables, y que leerid como ;igue:
REGLA XLV
Reglamentacidn de Contratos de Anualidades Variables

Autoridad de Ley: Articulos 13.290 al 13.350
Articulo 1, Definiciones,

(a) E1 té€rmino "contrato de anualidades variables’ de aquf en
adelante "contrato variableg para propdsitos de esta reglamentacibn,
significa cualquier paliéa o contrato qﬁe provea beneficios de
anualidades que varfian de acuerdo a la experiencia de inversitm de una
o mAs cuentas separadas mantenidas por un asegurador para tales palizas
o contratos, a tenor con lo dispuesto en los Articuloes 13,290 al 13.350
del Cﬁdigo de Seguros de Puerto Rico,

(b) El término "agente", para propdsitos de esta reglamentacidn,
significa cualquier agente o corredor debidamente autorizade a venderx
seguro de vida en Puerto Rico,

(¢) El1 té&rmino "agente de contratos variables", para propdsitos
de esta reglamentacidn, significa un agente que venda o procure la
venta de contratos variables.

Artfculo 2, Requisitos Para La Emisidn De Cdntratos Variables,

(a) ©Ningiin asegurador podrd entregar o emitir para entrega en
Puerto Ricd contratos variables a menos que'esté autorizado é contratar
seguros de vida en Puerto Rico, y que el Comisionado esté satisfecho
de que su condicidn o m&todo de operacidn en relacidn con la emisidn de
dichos contratos y el mantenimiento de la cuenta separada no constituyen

un peligro para el pliblico o para los tenedores de pdlizas en Puerto Rico.
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En relacidn con esto, el Comisionado tomar3d en consideracidn, entre
otras copsgas:

(i) 1la historia y situacidn financiera del asegurador.

(ii) el carficter, responsabilidad y competencia de los oficiales
y directores del asegurador asi como el de sus agentes en Puerto Rico.

(iii) 1la ley y los reglamentos bajo los cuales el asegurador ha
sido autorizado en su estado de domicilio a emitir comtratos variables.

{b) Antes de que un asegurador pueda entregar o emitir para
entrega en ?uerto Rico contratos variables, deber3 someter al
Comisionado una descripcidn de la clase de contratos variables que
intenta emitir y cualquier otra informacidn requerida por el
Comisionado en relacidn con lo dispuesto en el paArrafo (a) de este
Articulo.

(¢) Si el asegurador es un subsidiario de un asegurador de vida
autorizado en Puerto Rico, o si est3d afiliado a tal asegurador autofiu
zado por posesifn o administracidm comiin, el Comisionado podri entender
que se han cumplido con las disposiciones sobre la condicidn o mé&todo
de operaciones descritas en el parrafo (a) de este Articulo si cual-
quiera de los dos seguradores han cumplido con dichas disposiciones,
El Comisionado tambifén podri entender que se ha cumplido com dichas
disposiciones si el asegurador ha estado autorizado y tiene un récord
satisfactorio en la contratacidon de seguros en Puerto Rico por un
perfodo de por lo menos tres aiios.

Articulo 3. Cuentas Separadas. Un asegurador del pais que emita
contratos variables establecerd una o mis cuentas separadas a tenor

con lo dispuesto en los Artfculos 13.290 al 13.350 del Cédigo de Seguros
de Puerto Rico, sujeto a las siguientes disposiciones:

(a) Excepto lo que se dispone para reservas en el pérrafo (b)
(i) de este artfculo, las cantidades colocadas en cualquier cuenta
separada podrfin ser invertidas seglin se dispone en el Articulo 13,300
del C8digo de Seguros de Puerto Rico,

(b) Las reservas para (i) beneficios garantizados por conecepto
de cantidad y duracidn y (ii) fondos garantizados por concepto de
cantidad principal o tipo dec¢larado de inter&s, podrdn ser mantenidas
en una cuenta separada si una porcidn de los activos de dicha cuenta

por lo menos igual a tal reserva se invierte de acuerdo con las
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disposiciones del CdHdigo de Sepguros de Puerto Rico que reglamentan
las inversiones de las compafifas de seguros de vida, Dicha porcidn
de activos no se tomar3 en consideracidn al aplicarse las limitaciones
de inversidn de otro modo aplicables a 1las inversiones del asegurador.

{c) Con respecto al 75% del valor en el mercado del total de
activos en una cuenta sevarada, ningéin asegurador combrarﬁ o de otro
modo adquirird valores, excepto aquellos emitidos o parantizados en
su principal o inter@s por los Estados Unidos o el Estado Libre Asociado
de Puerto Rico, si inmedintamente despuds de tal comﬁra o adquisicifn
el valor en el mercado de dicha inversifn, junto al valor ean el mercado
de inversiones previas en dicho valor en la cuenta separada, excediera
el 10%7 del valor en el mercado de la totalidad dc activos de dicha
cuenta separada, El Comisionado, sin embargo, ?odrﬁ dejar sin efecto
esta limitacidn si en su opinidn esta exencidn no afecta la operacidn
de la cuenta separada de forma tal que constituya un peligro para el
plblico o para los tenedores de p8lizas en Puerto Rico.

(d) A menos que 2l Comisionado apruebe otra cosé, ningfin asegu-
rador comprard o de otro modo adquirird para sus cuentas separadas los
valores con derecho a voto de cualquier emisor, si a consecuencia de
tal adquisicibn el asegurador y sus cuentas separadas en conjunto
poseern mAs de 10% del total de valores con dérecho a voto emitidos
y en ecirculacifn de tal emisor; disponi&ndose que lo aﬁterior no apli-
carfd con respecto a aquellos valores mantenidos en cuentas separadas
en donde el derecho a voto est? ejercido Gnicamente de acuerdo a
instrucciones de personas que tienen inter&s en dichas cuentas.

(e) Las limitaciones establecidas en los pArrafos (c) v (d) de
este artfculo no aplicarfin a la inversidn de una cﬁenta separada en
valores de una compafifa de inversiones registrada bajo la Ley Federal
de Compafifas de Inversiones (Investment Compaﬁy Act of 1940) siempre
y cuando las inversiones de dicha compafifa cumplan en sustancia con
los pArrafos (c¢) y (d) de este artfculo.

(£) A menos que el Comisionado apruebe otra cesa, los activos
colocados en una cuenta separada serfin tasados a base de su valor en
el mércado a la fecha de tasacidn, o de no existir en ese momento un

mercado disponible, la tasacidn se hari de acuerdo a los té@rminns del
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contrato, las reglas u otro acuerdo escrito aplicable a tal cuenta
separada, disponi&ndose que, a menos gue el Comisionado apruebe otra
cosa, la porcidn, si alguna, de los activos de dicha cuenta separada
igual a 1a reserva del asegurador con respecto a los beneficios y
fondos referidos en el pArrafo (b) de este articulo serdn tasados de
acuerdo con las reglas de otro modo aplicables a los activos del
asegurador.

(g) Hasta el grado provisto bajo los contratos aplicables, la
pere¢idn de activos de cualquier cuenta separada igual a las reservas
y otras responsabilidades contractuales con respecto a dicha cuenta
no se cargar8 con pasivos que surjan de cualquier otro negocio gue el
asegurador conduzca.

(h) No empece cualquier otra disposicidn de ley un asegurador
podra:

(i) Con reSpectﬁ a cualquier cuenta separada registrada
bajo la Comisidn de Valores Federal (Securities and Exchange
Commission) como un fideicomiso de inversiones unitarias (unit
investment trust),ejercer los derechos de fotaciﬁn en relacidn
con cualquier valor de una compaiifa de inversiones registrada
bajo la Ley Federal de Compafifas de Inversiones (Investment
Company Act of 1940) y mantenido en dicha cuenta separada de
acuerdo con instrucciones de personas que tengan interés proﬁor~
cional en dichas cuentas segin determine el asegurador, o

(ii) con respecto a cualquier cuenta separada registrada con
la Conisifin de Valores Federal (Securities and Exchange Commission)
como una compafifa de administracidén de inversiones (management
investment company), establecer para dicha cuenta un comit&, junta
o cualquier otro cuerpo cuyos miembros pueden o no estar de otra
forma afiliados eon dicho asegurador y pueden ser elegidos como
miembros por el voto de personas que tengan_interés proporcional
en dicha cuenta, segilin 1o determine el asegurador. Dicho comité,
junta u otro cuerpo puedé tener el poder @inico ¢ en conjunto de
manejar dicha cuenta separada y la inversidn de sus activos.

Una compafifa, comit&, junta u otro grupo podran formular
disposiciones con respecto a cualquier cuenta separada segflin se

crea pertinente para facilitar el cumplimiento con los requisitos
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de cualquier ley federal o estatal presente o futuraj digsponiéndose

que el Comisionado entienda que dichas disposiciones no constituyen

un pelipro para el pfiblico o los temedores de pSlizas de Puerto

Rico.

(i) Ning@in asegurador podrd vender, permutar o de otra forma
transferir activos entre cualquiera‘de sus cuentas separadas o entre
cualquiera otra cuenta de inversiones y una o mAs de sus cuentas sepa-
radas & menos que, en caso de una transferencia a una cuenta separada,
dicha transferencia se haga finicamente para establecer la cdenta o para
respaldar la operacidn de contratos con respecto a la cuenta separada
a la cual se hace la trangferencinj y 2 menos que Aicha transfcrenciﬁ, va
sea hacia o de una cuenta separada, se haga (a) por la transferencia
de activos, o {(b) por la transferencia de valores que tengan un valor
en el mercado fAcil de determinar; siempre y cuando dicha transferencia
de valores sea aprobada por el Comisionado., El1 Comisionado puede
autorizar otras transferencias entre dichas cuentas si en su opinifn
tales transferencias son equitativas.

(j) Bl asegurador mantendrZ en cada una de sus cuentas separadas
activos conm un valor por lo menos igual a las reservas y otras respon-
sabilidades contractuales con respecto a tal cuenta, excepto como de
otra forma pueda aprobar el Comisionado.

(k) Los requisitos que el Comisionado exipiere a los oficiales
y directores de aseguradores en relacifn a conflicto de inter@s también
aplicarfn a los niembros del conit&, junta u otro cuerpp sinilar de. 1a
cuenta separada. Ningfin oficial o director de tal asegurador ni ningln
miembro del comit&, junta u otro cuerpo de la cuenta separada podria
recibir direeta o indirectamente alguna comisifn o cualquier otra
compensacidn con respecto a la compra o.venta de activos para tal cuenta
separada.

Artfculo 4. Aseguradores Entranjeros. Las cuentas separadas de
aseguradbres extranjeros que emitan contratos variables en Puerto Pico
deber@n estar sujetas en el estado o pais de domicilio a disposiciongs
‘similares a las que se exigen a los aseguradores del palis.

Si la ley o replamento del estado o pafs de domicilio del asegu-
rador extranjero proveen & los tenedores de pblizas y al pfiblico prote~

ceidn sustancialmente equivalente a la provista por esta Repla, el
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Comisionado podrd hasta el grado en que lo crea apropiado, considerar
como cumplimiento con esta Regla el cumplimiento con dicha ley o
reglamento,

Artfeculo 5. Presentacidn de Contratos., Los requisitos aplicables bajo
el Cddigo de Seguros de Puerto Rico y su Reglamento en relaciﬁﬂ a la
presentacidn de formularios de pﬁlizas de anualidades individuales o
grupales se aplicarin, hasta donde sea posible, a los contratos
variables,

Articulo 6. Requisitos de los Contratos Variables.

(a) Un contrato variable entregado o emitido para entrega en
Puerto Rico deberd contener una declaracidn de las caracterfsticas
esenciales del procedimiento a ser utilizado por el asegurador al deter-
minar la cantidad en do®lares del beneficio variable provisto bajo tal
contrato. Dicho contrato, incluyendo un contrato grupal y los certifi-
cados evidenciando heneficios variables provisto bajo el mismo, deberad
aclarar ﬁue dicha cantidad en d8lares variari de acuerdo con la experien~-
cia de inversifn, y deberi contener en su primera.pﬁginaruna declaracién
a los efectos de que los benéficios bajo el mismo se proveen bajo una
base variable.

(b) Las ilustraciones de beneficios pagaderos bajo un contrato
variable no incluirin proyvecciones al futuro de 1la experiencia de
inversiones pasada o predicciones de la‘experiencia de inversiones
futura; disponiéndose que nada de lo aquf provisto prohibe el uso de
tasas de rendimiento hipot&ticas para ilustrar poéibles niveles de bene-
ficios siempre y cuando el hecho que lo son quede claramente informado.

(¢) Ning@in contrato variable individual que requiera pagos perid-
dicos estipulados serd entregado o emitido para entrepa en Puerto Rico

a4 menos que contenga en sustancia las disposiciones siguientes, o

disposiciones que en opinidn del Comisionado sean mds favorables a los
tenedores de dichos contratos:

(i) Una disposicifn al efecto de gue habrada un periodo de
gracia de un mes, pero no menos de 30 dias, dentro del cual podrd
efectuarse cualquier pago estipulado al.asegutadOt después del
primero, perfodo durante el cual el contrateo continuarﬁ‘en vigor,
El contrato podr3 incluir una descripeidn de la base qﬁe se

utilizard para determinar la fecha a partir de la cual el pago
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recibido durante el periodo de gracia se aplicard para producir

los valores que de dicho pago surgen bajo el contrato.

(ii) Una disposicidn al efecto de gue en cualquier tiempo
dentro de un afio desde la fecha en que se dejd de pagar al asegu-
rador en vida del anualista los pagos periddicos estipulados, a
menos que el valor de rescate en efectivo hubiese sido pagado, el
contrato podrd ser reinstalado mediante el pago de todos los pagos
vencidos y cualquier deuda al asegurador, mis intereses a un tipo
que se especificar® en el contrato, pero que no excederd del seis
por ciento anual, El contrato podrd incluir una descripcidn de
la base que se utilizard para determinar 1la fecha a partir de la
cual la cantidad para cubrir los pagos vencidos y la deuda se
aplicarid para producir los valores que de dichos pagos surgen.

(d) Cualquier contrato variable entregado o emitido para entregé
en Puerto Rico deberi estipular los factores de incremento por inversién
a ser utilizados al determinar la cantidad en d8lares de los beneficios
variables u otros pagos o valores variables bajo el mismoj dicho éontrato
podrd garantiéar que los resultados por concepto de mortalidad y/o
gastos no afectar&n adversamente tal cantidad., Se deberd estipular en
el contrato los factores de mortalidad y gastos en el caso de un contra-
to variable individual en el cual los resultados por dichos conceptos
pueden afectar adversamente la cantidad en ddlares de los beneficios.

Al determinar la cantidad en dSlares de los beneficios variables
o de cualquier otro pago contractual o valer bajo un contrato variable
individual se cumplird con lo siguiente:

(i) el factor de incremento neto por inversidn no excedera
5%, excepto que el Comisionado apruebe otra cosaj;

(ii) ya que el nivel de beneficios puede ser afectado por
los resultados futuros de mortalidad, el factor de mortalidad se
determinard utilizando la Tabla de Mortalidad para Anualidades
de 1949, VUltima (Annuity Mortality Table for 1949, Ultimate) o
cualquier modificacidn de dicha tabla que no tenga una esperanza
de vida menor para cada edad, o cualquier otra tabla que el
Comisionado apruebe,

El término "gasto" segilin se utiliza en esta seccidn puede excluir

alguno o todos los impuestos, segfin estipulado en el contrato.
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(e) La reserva de los contratos variables se establecerd #e
acuerdo a la norma de valoracidn de p8lizas del CSdigo de Seguros de
Puerto Rico utilizando procedimientos aétuariales que reconozcan la
naturaleza variable de los beneficios y cualquier garantia por concepto
de mortalidad.

(f) La siguiente informacidn deberd ser suministrada al solici~
tante de un contrato variable antes de efectuarse la solicitud:

(i). una descripcidn en t&rminos sencillos de las principales
caracteristicas de la naturaleza variable del contrato y de la
forma en que los beneficios variables reflejan la experiencia‘de
inversifn de una cuenta separada,

(ii) una descripcidn breve de la poliﬁica de inversifn que
se utiliza para tal contrato en la cuenta separada,

(iii) un estado financiero resumido del asegurador 9 la
cuenta separada basada en el dltimo informe anual archivado con
el Comisionado} exceﬁto que durante un perfodo de cuatro meses
despuds del archivo de un informe anual dicho estado podra estar
basado en el informe anual anterior al @Gltimo archivado,

(iv) cualquier otra infqrmaciﬁn que el asegurador crea
conveniente,

Una copia de la notificacidn conteniendo la naterior informacidn
deberd enviarse al Comisionado para su aprobacidn.

Articulo 7. 1Informes Requeridos.

1. Cﬁalquier asegurador que emita contratos variables individua-
les enviari por correo al tenedor de contrato, después del primer afio
y por lo menos anualmente, una declaracidn de las inversiones pertinen-
tes a la cuenta separada. El asegurador someteri anualmente al
Comisionado una declaracidn de los negocios de su cuenta separada en
los formularios prescritos por la Asociacidn Nacional de Comisionados
de Seguros. |

2, Cualquier asegurador que emita contratos variables individuales
bajo los cuales 1los pagos afin no han comenzado enviard por correo al
tenedbr de contratos despu@s del primer afio y por lo menos una vez
anualmente una declafaci&n informando a una fecha, que a lo sumo serd
cuatro meses previa a la fecha de envio, (i) el niimero de unidades de

acumulacidn acreditadas a tal contrato y el valor en d8lares de cada



unidad o (ii) el valor de la cuenta del tenedor del contrato.
Artfculo 8. Licencia de Agente.

(a) Ninglin agente podra vender u ofrecer para la venta um contrato
variable a menos que posea una licencia de agente de contrato variable
y muestre evidencia satisfactoria al Comisionado de que esti autorizado
para la venta de este tipo de contrato bajo la Ley Uniforme de Valores
de Puerto Rico.

(b) La auvtorizacidn de uﬁ agente de contrato variable no se harid
efectiva hasta que tal agente aprueche satisfactoriamente un examen
sobre contratos variables dado bajo la direccifn del Comisionade como
prucba de sus cualificaciones y competencia.

(¢) Los solicitantes de licencia cormo agente de contrato variable
no tendrin que tomar el examen requerido en el parrafo (b) de este
artfculo si a la fecha de la solicitud presentan evidencia de que han
aprobado satisfactoriamente un exanen que el Comisionado entienda es
un cxamen alterno satisfactorio.

(d) Excepto cono queda modificado por esta reglamentacidn, 1la
reglanmentacidn y el examen que gobierna el otorganiento de licencia a
agentes de seguros de vida cn Puerto Rico aplicardn también a este
articulo.

(e) Cualquier persoﬁa con licencia de agente de contrato variable
en Puerto Rico infornmari inmediatamente al Comisionado (i) la suspen-
sidn o revocacidn de su licencia de agente‘de contrato variable o su
licencia de agente de segurc de vida en cualquier otra jurisdiceidn,
(ii) 1la imposiciﬁn de cualquier sancidn disciplinaria que se le imponga
por cualquicr bolsa de valores nacional (nacional securitics exchange)
o cualquier otra asociacidn o agencia federal o estatal con jurisdiceidn
sobre valores o contratos variables, (iii) cualquier sentencia o inter-
dicto en su contra a causa de conducta que envuclva fraude, engafo,
falsa representacidn o violacidn de cualquier ley de sepguros o valores
y sus respectivos reglamentos.

(f) E1l Comisionado podra denegar, suspender, revocar o negarse
a renovar una licencia de agente de contrate variable por los misnos

fundamentos establecidos en el Articulo 9.460 del Cddigo de Scguros

de Puerto Rico,
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El procedimiento para suspensidn, renovacidn o denegacidn de licencia
de agente de contrato variable serﬁ el mismo que el estipulado en el
Articulo 9.470 de dicho Cddigo.

(g) La renovacidn de la licencia de agente de contrato variable
seguird el nisno procedinmiento del Articulo 9.420 del Cddigo de Seguros
de Puerto Rico,

Seccidn II. Esta nueva regla entrard en vigor cinco dias después de
un anuncio en un diario de eirculacidn genmeral en Puerto Rico que haga
constar que tal regla ha sido anrobada.

Aprobado en 27 de febrero de 1275,

A / s A AN
CARLOS R. RIOS
COMISIONADO DE SEGUROS



